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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja [Prezentacja] ma na celu przedstawienie informacji o spotce
TORPOL S.A. z siedziba w Poznaniu [Spétka] oraz Grupie Kapitatowej TORPOL [Grupa TORPOL].
Prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi ani nie zawiera oferty sprzedazy,
zaproszenia do subskrypcji lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spotki ani innych
instrumentow finansowych w jakiejkolwiek jurysdykcji.

Prezentacja nie jest ani porada, ani rekomendacja w odniesieniu do jakichkolwiek instrumentow
finansowych i nie powinna by¢ wykorzystywana, w catosci lub w czesci, ani traktowana jako
zrodto informacji do podjecia jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych, ani tez innych decyzji,
w szczegolnosci  dotyczacych zawarcia  jakiejkolwiek umowy, rozporzadzenia prawem lub
zaciagniecia zobowigzania.

Zadna osoba prawna lub fizyczna (w szczegélnosci Spotka, cztonkowie zarzadu Spotki ani inne
osoby dziatajagce w imieniu Spotki lub na jej zlecenie) nie udziela jakichkolwiek zapewnien ani
gwarancji dotyczacych informacji badz opinii zawartych w Prezentacji. W zwigzku z powyzszym
zadna z ww. 0s6b nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody lub straty, jakie moga
ewentualnie powsta¢ w zwigzku z wykorzystaniem Prezentacji.

Pewne informacje zawarte w Prezentacji zostaty uzyskane od o0sob trzecich lub sg ogolnie
dostepne publicznie, ktére Spotka uwaza za rzetelne, jednakze Spétka nie dokonywata weryfikacji
i nie gwarantuje doktadnosci lub kompletnosci tych informacji.

Pewne informacje odnoszace sie do przysztosci dotyczace planow rozwoju, strategii Grupy TORPOL,
prognoz rynkowych, planéw inwestycyjnych i przysztych przychodéw zawarte w Prezentacji,
sg z natury obarczone ryzykiem i niepewnoscia, stad Spotka nie gwarantuje i nie zapewnia, ze
ww. przewidywania zostang spetnione.

www.torpol.pl
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Grupa TORPOL — wyniki Y2024
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Podsumowanie ogolnej sytuacji Grupy tOpr’

——Q Sytuacja finansowa

l

l

Najwiekszy wptyw na przychody netto i wyniki finansowe miaty wyzsze od zaktadanych marze na czesci zakonczonych
kontraktow, wzrost aktywnosci przetargowej gtownego zamawiajacego oraz stabilizacja cen podstawowych materiatow.
Dodatkowo, stabilne ceny w wiekszosci grup asortymentowych przyczynity sie do utrzymania rentownosci projektow. Marza zysku
na sprzedazy brutto wyniosta 8,7%, marza EBITDA 6,9%, a marza netto 4,7%. Wszystkie kowenanty finansowe sg zachowane
zgodnie z wymogami umow finansowania Grupy.

Dobra sytuacja ptynnos$ciowa
Grupa posiada srodki pieniezne w bilansie na poziomie 240,4 min zt. Grupa nie posiada zadtuzenia netto. Poziom gotowki netto
Grupy na koniec 4Q24 wyniost 143,0 min zt, przy kapitalizacji rynkowej na poziomie 744,2 min zt (31.12.2024).

Portfel zamowien

Portfel zamowien na koniec 4Q24 wyniost ponad 3,5 mld zt netto (wobec ok. 2,4 mld zt netto na koniec 4Q23), bez udziatu
konsorcjantow. Grupa TORPOL jest bardzo dobrze przygotowana do realizacji portfela zamowien oraz udziatu w realizagji
istotnych zlecen, jakie mogga sie pojawi¢ na rynku.

Limity gwarancyjne

Dostep do limitow finansowych I gwarancyjnych pozwala Grupie na dalszg wysokg aktywnos¢ w postepowaniach przetargowych
I ubleganie sie o kolejne zamowienia. Grupa posiada dostep do bankowych i ubezpieczeniowych limitow gwarancyjnych na
tacznym poziomie ok. 1,9 mld zt, z czego ok. 1,7 mld zt z tej kwoty pozostaje niewykorzystane.

5 www.torpol.pl



Podsumowanie ogolnej sytuacji Grupy tOpr’

————(Q Aktywnosé ofertowa

W 2024 roku Emitent ztozyt 18 ofert (wobec 20 w 2023 r.) dla 6 zamawiajgcych, z czego 11 dla PKP PLK. taczna wartosc
ofert wyniosta ok. 4,4 mld zt netto, w tym 1,6 mld zt netto dla PKP PLK.

Spotka pozyskata 8 zamowien o tacznej wartosci niemal 3,6 mld zt netto, w tym zamowienie od PKP PLK warte 3,4 mld zt
netto, realizowane w ramach konsorcjum (oferta ztozona w 2022 r.).

TOG ztozyt 46 ofert (wobec 29 w 2023 r.) o skumulowanej wartosci 551,9 min zt netto. Obecnie 8 postepowan pozostaje
nierozstrzygnietych, a 6 zostato uniewaznionych. Spotka zalezna zdobyta 14 zamowien o tacznej wartosci 93,2 min zt netto,
w tym 2 zamowienia na ponad 3,2 min zt netto, dla ktérych oferte ztozono w 2023 .

——O Zmiany w Zarzadzie

6

17 czerwca 2024 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata z dniem 25 czerwca 2024 roku do sktadu Zarzadu Spotki:
Pana Konrada Tulinskiego, powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu Spotki,

Pana Krzysztofa Drzewieckiego, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Produkgji,

Pana Marcina Zachariasza, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych.

24 czerwca 2024 roku wygasty mandaty Pana Tomasza Krupinskiego, dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlowych
oraz Jaromira Falandysza, dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii.

29 stycznia 2025 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 3 marca 2025 roku Pana Jacka Poniewierskiego do sktadu
Zarzadu Spotki powierzajac mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlowych.

www.torpol.pl



Istotne wydarzenia w TORPOL S.A. tOpr’

—0

Zawarcie istotnej umowy

5 kwietnia 2024 roku Spotka podpisata umowe z PKP PLK w ramach postepowania na odcinku Katowice Szopienice Ptd. -
Katowice - Katowice Piotrowice (...)".

Cena oferty ztozonej przez konsorcjum z udziatem spotki Intop Warszawa sp. z 0.0. (partner konsorcjum) w ramach przetargu
wynosi ok. 3 402,3 min zt netto (tj. 4 184,8 min zt brutto), w tym:

a) zamowienie podstawowe ok. 3 374,7 min zt netto (t). 4 150,8 min zt brutto),
b) opcja nr 1 ok. 16,3 min zt netto (tj. 20 min zt brutto),
¢) opcjanr 2 ok. 11,4 min zt netto (t). 14 min zt brutto).

Udziat Spotki w konsorcjum wynosi ok. 70%.

Powziecie informacji o wyborze najkorzystniejszej oferty

28 lutego 2025 roku Spotka otrzymata informacje od PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., ze jej oferta w przetargu na rozbudowe
infrastruktury kolejowej linii nr 406 oraz budowe wezta kolejowego ,Port Police” zostata uznana za najkorzystniejsza.

Cena oferty ztozonej przez Spotke wynosi ok. 163,9 min zt netto (tj. 201,6 min zt brutto).

Termin realizacji inwestycji: 31 miesiecy od daty rozpoczecia.

7 www.torpol.pl



Sytuacja finansowa

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Na poziom sprzedazy w 2024 roku istotnie wptynat
kontrakt na przebudowe linii kolejowej E65 (wartosc
ponad 3,4 mld zt netto, udziat Spotki w konsorcjum ok.
70%) oraz intensyfikacja prac na kilku innych

realizowanych projektach.

Spadek zysku ze sprzedazy brutto w 2024 roku do 126,2
min zt (z 160,4 min zt w 2023 roku) wynika z wiekszego
udziatu kontraktow o nizszej marzy w portfelu

zamowien w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Skonsolidowany zysk brutto w okresie sprawozdawczym
wyniost 82,6 min zt, odnotowujac spadek o 36,1%
w stosunku do 2023 roku (129,2 min zt), zas zysk netto
68,0 min zt (102,0 min zt w 2023 roku).

torpo)

W TYS. PLN Y2024 Y2023 Zmiana %/pp
Przychody ze sprzedazy 1 458 172 1092 204 33,5%
Koszt wtasny sprzedazy 1331962 931 790 42,9%
Wynik brutto ze sprzedazy 126 210 160 414 -21,3%
% wyniku brutto ze sprzedazy 8,7% 14,7% -6,0 pp
!(oszty ogélnego zarzadu 43 977 44 168 -0,4%
i sprzedazy

Wynik ze sprzedazy 82 223 116 246 -29,3%
% wyniku ze sprzedazy 56% 10,6% -5,0 pp
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 74 545 113 915 -34,6%
% EBT 51% 10,4% -5,3pp
Wynik brutto 82 602 129 171 -36,1%
% PBT 57% 11,8% -6,1pp
Wynik netto za okres 68 026 102 019 -33,3%
% wynik netto 4,7% 9,3% -4,6 pp
EBITDA 100 384 138 664 -27,6%
% EBITDA 6,9% 12,7% -5,8 pp



Sytuacja finansowa

Skonsolidowany bilans

Suma bilansowa Grupy na koniec 2024 roku osiagneta wartos¢ 1,2
mld zt i byta 6,3% wyzsza w stosunku do stanu prezentowanego na
koniec 2023 roku. Pozytywnie na wysokos$¢ sumy bilansowej wptynat
wzrost dtugoterminowych zobowigzan z tytutu leasingu zwrotnego
oraz wzrost poziomu zaliczek otrzymanych z tytutu realizowanych

projektow.

Zadtuzenie finansowe brutto na koniec 2024 roku, ktére wyniosto
97,4 min zt (wobec 83,3 min zt rok wczesniej), byto gtownie
pochodng aktywnych uméw leasingowych, przeznaczonych na
realizacje zakupu inwestycji rzeczowych (park maszynowy). Grupa
TORPOL nie posiadata natomiast zadtuzenia finansowego netto -
poziom gotowki netto na koniec okresu sprawozdawczego wyniost

143,0 min zt (wobec 432,7 min zt na koniec 2023 roku).

Zdaniem Zarzadu posiadane przez Grupe finansowanie w postaci
limitow kredytowych odpowiada obecnej kontraktacji i skali jej
dziatalnosci, a ponadto stanowi bufor ptynnosciowy, ktory pozwoli
Grupie stabilnie prowadzi¢ dziatalnos¢ w 2025 roku. Posiadany
dostep do limitow gwarancyjnych pozwala natomiast na dalszg

wysoka aktywnos¢ Grupy podczas postepowan przetargowych.

torpo)

W TYS. PLN 31.12.2024 31.12.2023 Zmiana %
Suma bilansowa 1206 006 1134 985 6,3%
Aktywa trwate 232 676 228 982 1,6%
Aktywa obrotowe 973 330 906 003 7.4%
Zapasy 93508 121 736 -23,2%
Srodki pieniezne 240 405 516 010 -53,4%
Kapitat wtasny 528 772 509 152 3,9%
Zobowiazania razem 677 234 625 833 8,2%
Zadtuzenie netto -142 961 -432 741 -
Srodki pieniezne
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Sytuacja finansowa

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;

w tys. zt Y2024 Y2023 Zmiana

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -212 479 46 964 -259 443

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 865 -1140 -13 725 .
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; -48 261 -25 971 -22 290

Zmi'fma netso stanu Srodkéw pienieznych i ich -275 605 19 853 -295 458
ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 516 010 496 157 19 853 =
Srodki pieniezne na koniec okresu 240 405 516 010 -275 605
Wskazniki ptynnosci (w %)

Ptynnos¢ biezaca 1,72 1,73 -0,01 "
Ptynnos¢ szybka 1,55 1,50 0,06

Ptynnos¢ natychmiastowa 0,42 0,99 -0,56

torpo)

W 2024 roku Grupa odnotowata ujemne saldo dziatalnosci
operacyjnej (-212,5 mln zt), gtéwnie z powodu wzrostu naleznosci od
zleceniobiorcow (452,0 min zt vs 126,0 min zt w 2023 r.),
wynikajacego z intensywnego fakturowania w IV kwartale. Wskazniki
ptynnosci zostaty utrzymane na stabilnym poziomie. Pozytywny
wptyw na saldo z dziatalnosci operacyjnej miaty natomiast wysoki

zysk brutto, amortyzacja i redukcja zapaséw.

Saldo dziatalnosci inwestycyjnej (-14,9 min zt) wynikato z realizacji
planu inwestycyjnego oraz przychodow z krotkoterminowych

depozytéw bankowych.

Saldo dziatalnosci finansowej (-48,3 min zt) byto efektem wyptaty
dywidendy, sptaty zobowigzan leasingowych i wptywéw z leasingu

zwrotnego.

Uwzgledniajac stan srodkéw pienieznych wygenerowany przez Grupe
TORPOL w poprzednich latach obrotowych (516,0 min zt), saldo

srodkéw pienieznych na koniec 2024 roku wyniosto 240,4 min zt.
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33,9 min zt - pozostate Torpol

124,9 min zt - TOG

ok. 3,5 MLD Zt*

*bez udziatu konsorcjantéw

RAZEM
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Plan inwestycyjny
Plan inwestycyjny na 2025 rok

Inwestycje na 2025 rok (w mln zt)
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W 2024 roku Grupa zrealizowata inwestycje w kwocie 39,4 min zt.

W 2025 roku Grupa planuje przeznaczy¢ ok. 61,9 min zt na rozw6j parku
maszynowego, koncentrujac sie na segmencie robot torowych i sieciowych.
Kluczowe inwestycje obejma modernizacje i naprawe gtowng dzwigu, zakup
lokomotyw, pojazdow sieciowych oraz specjalistycznego sprzetu kolejowego
i drogowego. Efektywne zarzadzanie zasobami pozwoli ograniczy¢ koszty
operacyjne i utrzymac konkurencyjnos¢ na rynku.

Przez ostatnie 9 wartosci
ok. 280 mln zt.

lat Grupa zrealizowata inwestycje o t3acznej

Naktady inwestycyjne w latach 2016-2024 (w tys. zt)

46 568

27 630
22 396 23311

31156 31574
I | I I I
0 I I
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TORPOL OIL&GAS torpo}

TOG w petni wykorzystuje swdj kapitat i konsekwentnie umacnia sie na rynku,

systematycznie zwiekszajac portfel zamowien i skale dziatalnosci.

TOG realizuje gtéwnie zamowienia dla Grupy ORLEN. Sektor Oil&Gas réwniez przewiduje wzrost mimo
niestabilnej sytuacji geopolitycznej. Torpol Oil & Gas szacuje potencjat przetargowy na 1,5 mld zt
w 2025 roku.

TOG w okresie sprawozdawczym ztozyt 46 ofert (w poréwnaniu do 29 ofert w 2023 roku)
0 tacznej skumulowanej wartosci 551,9 mln zt netto. Sposrod postepowan, w ktorych TOG wziat
udziat, 8 pozostaje nierozstrzygnietych, a 6 postepowan uniewazniono. W 2024 roku spotka
zalezna pozyskata 14 zamowien o tacznej wartosci niemal 93,2 min zt netto, w tym
2 zamowienia o tacznej wartosci ponad 3,2 min zt netto, dla ktorych oferte ztozono w 2023 roku.

Portfel zamowien spatki wynosi 125 min zt netto (na koniec 4Q24).

Na 2025 rok TOG planuje inwestycje na poziomie 3,3 min zt.

13 www.torpol.pl



Cele finansowe strategii na lata 2025-2030 'tOpr’

14,5 Osiggniecie skumulowanego skonsolidowanego przychodu netto na poziomie
mld zt

ok. 14,5 mld zt.

Wartosc¢ skonsolidowanej EBITDA Grupy TORPOL w latach 2025-2030 osiagnie
poziom ok. 840 min zt.

Osiggniecie skumulowanego skonsolidowanego zysku netto na poziomie
ok. 500 min zt.

do Dazenie do wyptaty dywidendy w wysokosci 50% jednostkowego zysku netto dla
akcjonariuszy za ubiegty rok obrotowy w zaleznosci od perspektyw rynkowych
500/0 oraz sytuacji finansowej Spotki.

14 www.torpol.pl



Cele finansowe strategii na lata 2025-2030 torpol

POZOSTALE CELE STRATEGICZNE

Digitalizacja narzedzi, procesoéw oraz wprowadzenie innowacyjnych rozwiazan w celu wsparcia podejmowania decyzji strategicznych.

Wprowadzanie nowych ustug uzupetniajacych obecng oferte i dywersyfikujacych zradta przychodu.

Przeprowadzenie akwizycji w celu wzmocnienia tancucha wartosci Grupy.

Aktywne uczestnictwo w zielonej transformacji.

NAKLADY INWESTYCYJNE
Wydatki inwestycyjne Grupy TORPOL w latach 2025-2030 beda znaczace i osiggng poziom ok. 300 min zt. Inwestycje beda

skoncentrowane zaréwno na odtworzeniu, jak i rozwoju majatku. Najwieksze naktady przewidziano na poczatek i koniec okresu
planistycznego, natomiast w latach posrednich wydatki beda utrzymywac sie na stabilnym poziomie.

PERSPEKTYWY RYNKOWE

Grupa ma obiecujgce perspektywy rynkowe dzieki duzym inwestycjom w infrastrukture kolejowa, tramwajowg i inzynieryjng. W latach
2025-2032 na rozwoj kolei w Polsce przeznaczono ponad 180 mld zt, w ramach m.in. Krajowego Programu Kolejowego i CPK.
Modernizacja sieci tramwajowej w 15 miastach pochtonie 4,2 mld zt, a 4,4 mld zt trafi na Program Dworcowy.

Sektor Oil&Gas roéwniez przewiduje wzrost mimo niestabilnej sytuacji geopolitycznej. Torpol Oil & Gas szacuje potencjat przetargowy na
1,5 mld zt w 2025 roku.

Spotka analizuje ekspansje zagraniczng i planuje utrzymac 12% udziatu w rynku infrastruktury kolejowej



Wyzwania i aktualne cele tOpr’

16

Wzmacnianie pozycji lidera w projektach modernizacyjnych i rewitalizacyjnych na rynku kolejowym, przy jednoczesnym utrzymaniu
udziatu rynkowego.

Realizacja strategii na lata 2025-2030 i osiagniecie skumulowanego skonsolidowanego przychodu netto na poziomie ok. 14,5 mid zt
oraz EBITDA na poziomie ok. 840 min zt.

Budowa stabilnego portfela zamowien na rynku kolejowym, zapewniajacego roczne przychody netto ze sprzedazy dla PKP PLK
na poziomie ok. 1,4-1,7 mid zt.

Planowane naktady inwestycyjne na infrastrukture kolejowga w ramach programow rzadowych do 2030 roku w wysokosci ponad
100 mld zt.

Aktywne uczestnictwo w przetargach CPK w ramach komponentu kolejowego do 2032 roku (ponad 76 mld zt).
Rozbudowa | modernizacja parku maszynowego dla zwiekszenia efektywnosci realizacji projektow.

Odbudowa pozycji na rynku tramwajowym poprzez pozyskiwanie wyselekcjonowanych projektow.

Rozwoj dziatalnosci w zakresie budowy obiektow inzynieryjnych i wzmacnianie kompetencji w tym obszarze.

Ekspansja w budownictwie kubaturowym, ze szczegdlnym uwzglednieniem przetargow PKP S.A. w ramach programu rewitalizacji
dworcow.

Udziat w kluczowych projektach infrastrukturalnych, wymagajacych nowoczesnych i kompleksowych rozwigzan technologicznych.
Rozwoj kompetencji w budowie specjalistycznych urzadzen oraz automatyki gazowej i paliwowej poprzez wsparcie spotki TOG.

Inwestycje w technologie przysztosci, w tym instalacje wodorowe oraz systemy wytapywania CO.

www.torpol.pl
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Skonsolidowane wskazniki finansowe

2.22 2,27
123 1,28
045 044 055 056 046 047
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pokrycie majatku pokrycie majatku ogolne zadtuzenie zadtuzenie kapitatow zadtuzenie zadtuzenie
kapitatem wtasnym  trwatego kapitatem wtasnych krotkoterminowe dtugoterminowe
wtasnym

m31.12.2023 m31.12.2024
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-3,12

zadtuzenie finansowe
netto do EBITDA za ost.
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Wskazniki rentownosci dla Grupy TORPOL 'lOpr’

22,26%
14,69%
12,70% 13,11%
10,64% 10,43%
9,34% 9.65%
8,66% :
6,88%
5,64% . 5,81%
I I i ] I
Marza brutto na Marza zysku ze Marza EBITDA Marza EBIT Marza netto ROA ROE
sprzedazy sprzedazy

m31.12.2023 m31.12.2024

Zaprezentowane wskazniki rentownosci oraz poziomu EBITDA potwierdzajg bardzo dobrg sytuacje finansowa Grupy. Jest to efekt utrzymywanej wysokiej jakosci

i terminowosci prac podczas realizacji kontraktéw budowlanych, a takze dyscypliny kosztowej. Nizsze niz w roku ubiegtym poziomy poszczegoélnych wskaznikow
rentownosci sg konsekwencjg zmiany struktury portfela zamoéwien i dominacji w nim kontraktéw charakteryzujacych sie nizszg marza na sprzedazy brutto.
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Wyniki finansowe GK TORPOL torpol

Dane w tys. zt Y2024 Struktura % Y2023 Struktura % Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy ustug 1457 175 99,9% 1091 805 100,0% 365 370 33,5%
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 997 0,1% 399 0,0% 598 149,9%
Przychody ze sprzedazy 1458 172 100,0% 1092 204 100,0% 365 968 33,5%
Koszt wtasny sprzedazy 1331 962 91,3% 931 790 85,3% 400 172 42,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 126 210 8,7% 160 414 14,7% -34 204 -21,3%
Koszty ogolnego zarzadu i sprzedazy 43 987 3,0% 44 168 4,0% -181 -0,4%
Zysk ze sprzedazy 82 223 5,6% 116 246 10,6% -34 023 -29,3%
Pozostate przychody operacyjne 4726 0,3% 6 573 0,6% -1 847 -28,1%
Pozostate koszty operacyjne 12 404 0,9% 8 904 0,8% 3500 39,3%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 74 545 5,1% 113915 10,4% -39 370 -34,6%
Przychody z tyt. odsetek 15 306 1,0% 24908 2,3% -9 602 -38,5%
Inne przychody finansowe 107 0,0% 566 0,1% -459 -81,1%
Koszty finansowe 7 356 0,5% 10 218 0,9% -2 862 -28,0%
Zysk brutto 82 602 5,7% 129 171 11,8% -46 569 -36,1%
Podatek dochodowy 14 576 1,0% 27 152 2,5% -12 576 -46,3%
Zysk netto 68 026 4,7% 102 019 9,3% -33993 -33,3%
Zysk na jedng akcje (w ztotych): 2,96 - 4,44 - -1,48 -33,3%

EBITDA 100 384 = 138 664 = -38 280 -27,6%



Wyniki finansowe GK TORPOL torpol

Dane w tys. zt 31.12.2024 Struktura % 31.12.2023 Struktura % Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate 232 676 19,3% 228 982 20,2% 3 694 1,6%
Rzeczowe aktywa trwate 125 791 10,4% 111 956 9,9% 13 835 12,4%
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 58 052 4,8% 60 588 5,3% -2 536 -4,2%
Wartos¢ firmy 9 008 0,7% 9 008 0,8% 0 0,0%
Aktywa niematerialne 3029 0,3% 3318 0,3% -289 -8,7%
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych 25 0,0% 23 0,0% 2 8,7%
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 11691 1.0% 11715 1,0% =24 -0,2%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 819 1,1% 23 454 2,1% -9 635 -41,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 11 261 0,9% 8 920 0,8% 2 341 26,2%
Aktywa obrotowe 973 330 80,7% 906 003 79,8% 67 327 7,4%
Zapasy 93 508 7,8% 121 736 10,7% -28 228 -23,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 452 049 37,5% 125 996 11,1% 326 053 258,8%
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych 8 0,0% 21 0,0% -13 -61,9%
Aktywa z tytutu uméw z klientami 149 112 12,4% 121770 10,7% 27 342 22,5%
Pozostate naleznosci finansowe 1472 0,1% 1943 0,2% -471 -24.2%
Pozostate naleznosci niefinansowe 26 009 2,2% 9 430 0,8% 16 579 175,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 10 767 0,9% 9 097 0,8% 1670 18,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 240 405 19,9% 516 010 45,5% -275 605 -53,4%

SUMA AKTYWOW 1 206 006 100,0% 1134 985 100,0% 71 021 6,3%



Wyniki finansowe GK TORPOL

torpo}

dane w tys. zt 31.12.2024 Struktura % 31.12.2023 Struktura % Zmiana Zmiana %
Kapitat wtasny 528 772 43.8% 509 152 44.9% 19 620 3,9%
Kapitat podstawowy 4 594 0,4% 4 594 0,4% 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 397 030 32,9% 345 078 30,4% 51952 15,1%
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatow 54 617 4,5% 54 617 4,8% 0 0,0%
Zyski zatrzymane 69 748 5,8% 102 262 9,0% -32 514 -31,8%
Kapitat zapasowy - pozostaty 3212 0,3% 3212 0,3% 0 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne) 229 0,0% 168 0,0% 61 36,3%
Udziaty niekontrolujace -658 -0,1% -779 -0,1% 121 -15,5%
Zobowiazania dtugoterminowe 111 300 9,2% 102 021 9,0% 9 279 9,1%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 29772 2,5% 16 272 1,4% 13 500 83,0%
Zobowiazania dtugoterminowego z tytutu leasingu 25911 2,1% 33 050 2,9% -7 139 -21,6%
Pozostate zobowigzania finansowe 3969 0,3% 3791 0,3% 178 4,7%
Rezerwy 23 842 2,0% 30 502 2,7% -6 660 -21,8%
Zobowiazania z tyt. kwot zatrzymanych 27 806 2,3% 18 406 1,6% 9 400 51,1%
Zobowiazania krétkoterminowe 565 934 46,9% 523 812 46,2% 42 122 8,0%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 257 774 21,4% 209 884 18,5% 47 890 22,8%
Zobowiazania z tytutu kwot zatrzymanych 18 043 1,5% 25735 2,3% -7 692 -29,9%
Kredyty i pozyczki 10 003 0,8% 3839 0,3% 6 164 160,6%
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu 13 341 1,1% 12 701 1,1% 640 5,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 14 448 1,2% 13616 1,2% 832 6,1%
Rozliczenie miedzyokresowe przychodéw 3 0,0% 2 0,0% 1 50,0%
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow 155 155 12,9% 135 330 11,9% 19 825 14,6%
Zobowiazania podatkowe z tytutu CIT 3 845 0,3% 9570 0,8% -5725 -59,8%
ifzbg\;v;iztzri:izogfjgga; tytutu ubezpieczenia spotecznego i podatkéw innych 38 601 3.2% 8 585 0.8% 20016 349.6%
Pozostate zobowiazania niefinansowe 1263 0,1% 1302 0,1% -39 -3,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 45 887 3,8% 84 659 7,5% -38 772 -45,8%
Rezerwy 7 571 0,6% 18 589 1,6% -11 018 -59,3%
Zobowiazania razem 677 234 56,2% 625 833 55,1% 51 401 8,2%
SUMA KAPITALU WEASNEGO | ZOBOWIAZAN 1 206 006 100,0% 1 134 985 100,0% 71 021 6,3%



Wyniki finansowe GK TORPOL

torpo}

w tys. zt Y2024 Y2023 Zmiana
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk/strata brutto razem 82 602 129 171 -46 569
Korekty o pozycje: -295 081 -82 207  -212 874
Amortyzacja 25 839 24 749 1090
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -395 1430 -1 825
ilrir;i:&?nsitanu naleznosci i aktywow z tytutu umow z _367 347 77 828 289519
Zmiana stanu zapaséw 28 228 -52 317 80 545
i(r)r;iyacr;ikstanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i 98 917 39 768 59 149
Przychody z tytutu odsetek -15 306 -24 908 9 602
Koszty z tytutu odsetek 6 049 8 458 -2 409
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -42 769 35872 -78 641
Zmiana stanu rezerw -17 678 -26 087 8 409
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -10 680 -10 959 279
Pozostate 61 -385 446
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -212 479 46 964  -259 443

w tys. zt Y2024 Y2023 Zmiana
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz.rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 2799 669 2130
niematerialnaych

N.abyue r.zeczowych aktywow trwatych i wartosci 28 069 27 035 1034
niematerialnych

Odsetki otrzymane 13 283 27 214 -13 931
Pozostate -2 878 -1 988 -890
fjrodkl ple‘mg.ine netto z dziatalnosci -14 865 1140  -13 725
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu -14 329 -14 082 =247
Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 4932 0 4 932
Sptata pozyczek/kredytow -4 319 -5 495 1176
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -48 467 0 -48 467
Odsetki zaptacone -5111 -6 394 1283
Pozostate 19 033 0 19 033
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej  -48 261 -25971 -22 290
Zml‘ana netso stanu Srodkéw pienieznych i ich -275 605 19853 -295 458
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu 516 010 496 157 19 853
Srodki pieniezne na koniec okresu 240 405 516 010 -275 605



Wvyniki finansowe TORPOL S.A.

torpo}

Dane w tys. zt Y2024 Struktura % Y2023 Struktura % Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy ustug 1323795 100,0% 903 825 100,0% 419 970 46,5%
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 52 0,0% 393 0,0% =341 -86,8%
Przychody ze sprzedazy 1 323 847 100,0% 904 218 100,0% 419 629 46,4%
Koszt wtasny sprzedazy 1213 541 91,7% 758 901 83,9% 454 640 59,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 110 306 8,3% 145 317 16,1% -35 011 -24,1%
Koszty ogélnego zarzadu 35 846 2,7% 35532 3,9% 314 0,9%
Zysk ze sprzedazy 74 460 5,6% 109 785 12,1% -35 325 -32,2%
Pozostate przychody operacyjne 3943 0,3% 5908 0,7% -1 965 -33,3%
Pozostate koszty operacyjne 11727 0,9% 8 097 0,9% 3630 44,8%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 66 676 5,0% 107 596 11,9% -40 920 -38,0%
Przychody z tyt. odsetek 15 105 1,1% 23 812 2,6% -8 707 -36,6%
Inne przychody finansowe 397 0,0% 1197 0,1% -800 -66,8%
Koszty finansowe 7 056 0,5% 10 092 1,1% -3036 -30,1%
Zysk brutto 75 122 5,7% 122 513 13,5% =47 391 -38,7%
Podatek dochodowy 12 933 1,0% 25 863 2,9% -12 930 -50,0%
Zysk netto za okres 62 189 4,7% 96 650 10,7% -34 461 -35,7%
Zysk na jedna akcje (w ztotych): 2,71 - 4,21 - -1,50 -35,6%
EBITDA 90 667 - 130 613 - -39 946 -30,6%



Wyniki finansowe TORPOL S.A. torpol

Dane w tys. zt 31.12.2024 Struktura % 31.12.2023 Struktura % Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate 232 724 20,0% 229 192 21,2% 3532 1,5%
Rzeczowe aktywa trwate 123 430 10,6% 109 511 10,1% 13919 12,7%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 56 872 4,9% 59 463 5,5% -2 591 -4,4%
Wartos¢ firmy 9 008 0,8% 9 008 0,8% 0 0,0%
Aktywa niematerialne 2721 0,2% 3210 0,3% -489 -15,2%
Udziaty w jednostkach zaleznych 5 404 0,5% 5 404 0,5% 0 0,0%
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych 25 0,0% 23 0,0% 2 8,7%
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 11 691 1,0% 11715 1,1% -24 -0,2%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 608 1,1% 22 222 2,1% -9 614 -43,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 10 965 0,9% 8 636 0,8% 2329 27,0%
Aktywa obrotowe 931 097 80,0% 850 441 78,8% 80 656 9,5%
Zapasy 88 360 7,6% 110 721 10,3% -22 361 -20,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 436 698 37,5% 95 519 8,8% 341179 357,2%
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych 8 0,0% 8 0,0% 0 0,0%
Udzielone pozyczki 5 0,0% 0 0,0% 5 #DZIEL/O!
Pozostate naleznosci finansowe 1472 0,1% 1943 0,2% -471 -24,2%
Aktywa z tytutu umoéw z klientami oraz inne niezafakturowane przychody 136 920 11,8% 121 383 11,2% 15 537 12,8%
Pozostate naleznosci niefinansowe 23939 2,1% 9161 0,8% 14778 161,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 9 827 0,8% 8 204 0,8% 1623 19,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 233 868 20,1% 503 502 46,6% -269 634 -53,6%

SUMA AKTYWOW 1163 821 100,0% 1079 633 100,0% 84 188 7,8%



Wvyniki finansowe TORPOL S.A.

torpo}

Dane w tys. zt 31.12.2024 Struktura % 31.12.2023 Struktura % Zmiana Zmiana %
Kapitat wtasny 519 753 44,7% 505 969 46,9% 13 784 2,7%
Kapitat podstawowy 4594 0,4% 4 594 0,4% 0 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 392 366 33,7% 344 983 32,0% 47 383 13,7%
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej w. nominalnej udziatow 54 617 4,7% 54 617 51% 0 0,0%
Zyski zatrzymane 63 639 55% 97 300 9,0% -33 661 -34,6%
Kapitat zapasowy - pozostaty 4301 0,4% 4301 0,4% 0 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne) 236 0,0% 174 0,0% 62 35,6%
Zobowiazania dtugoterminowe 110 005 9,5% 100 347 9,3% 9 658 9,6%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 29 241 2,5% 15 484 1,4% 13 757 88,8%
Rezerwy 23 842 2,0% 30 502 2,8% -6 660 -21,8%
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu 25 506 2,2% 32 668 3,0% -7 162 -21,9%
Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych 27 447 2,4% 17 902 1,7% 9 545 53,3%
Pozostate zobowigzania finansowe 3969 0,3% 3791 0,4% 178 4,7%
Zobowiazania krétkoterminowe 534 063 45,9% 473 317 43,.8% 60 746 12,8%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2471 545 20,8% 190 344 17,6% 51201 26,9%
Zobowiazania z tytutu kwot zatrzymanych 17 266 1,5% 24 822 2,3% -7 556 -30,4%
Kredyty i pozyczki 4 835 0,4% 3429 0,3% 1 406 41,0%
Zobowiazania krotkoterminowe z tyt. leasingu 12 521 1,1% 11 926 1,1% 595 5,0%
Pozostate zobowiazania finansowe 13199 1,1% 12 109 1,1% 1090 9,0%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 3 0,0% 2 0,0% 1 50,0%
Zobowiazania z tytutu wyceny kontraktow 151 817 13,0% 11371 10,5% 38 106 33,5%
iggg\é\gszdaonci;ogi;;a;ce z tyt. ubezpieczenia spotecznego i podatkéw innych niz 36 974 3.2% 6323 0.6% 30 651 484 8%
Pozostate zobowiazania niefinansowe 1218 0,1% 1236 0,1% -18 -1,5%
Zobowiazania podatkowe z tytutu CIT 3337 0,3% 8 472 0,8% -5135 -60,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 44 285 3,8% 83 009 77% -38 724 -46,7%
Rezerwy 7 063 0,6% 17 934 1,7% -10 871 -60,6%
Zobowiazania razem 644 068 55,3% 573 664 53,1% 70 404 12,3%
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 1163 821 100,0% 1079 633 100,0% 84 188 7,8%



Wvyniki finansowe TORPOL S.A.

torpo}

w tys. zt Y2024 Y2023 Zmiana
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk brutto 75122 122513  -47 391
Korekty o pozycje: -279123  -26904  -252 219
Amortyzacja 23 991 23017 974
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej -401 1415 -1 816
ilrir::ga:nsitanu naleznosci i aktywow z tytutu uméw z 368886 -81666  -287 220
Zmiana stanu zapaséw 22 361 -46 825 69 186
Etrgi;icr;lkstanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i 121 774 92 835 28 939
Przychody z tytutu odsetek -15105  -23 812 8 707
Koszty z tytutu odsetek 5741 8 185 -2 4h4
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -42 660 36 486 -79 146
Zmiana stanu rezerw -17 531 -26 641 9110
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -8 469 -9 513 1044
Pozostate 62 -385 L47
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -204001 95609 -299610

w tys. zt Y2024 Y2023 Zmiana
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

ig);neadte;zri;zls;ﬁwych aktywow trwatych i aktywow 5799 669 2130
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, aktywow

niematerialnych i aktywéw z tytutu prawa do -27 250 -25 452 -1798
uzytkowania

Udzielone pozyczki 12 990 25 745 -12 755
Sptata pozyczki 18 129 40 654 -22 525
Odsetki otrzymane -18 134 -25 854 7720
Pozostate -2 878 -1 988 -890
?nr:v::ityTzl:Ii;ine netto z dziatalnosci -14 344 13 774 -28 118
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -13 257 -13 045 -212
Sptata pozyczek/kredytow -3 870 -3 341 -529
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -48 467 0 -48 467
Odsetki zaptacone -4.728 -5 801 1073
Pozostate 19 033 0 19 033
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -51289 -22187 -29 102
E':nvi?wn;::tt;ow stanu Srodkéw pienieznych i ich 269634 87196 -356 830
Srodki pieniezne na poczatek okresu 503502 416 306 87 196
Srodki pieniezne na koniec okresu 233868 503502 -269 634
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